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СТАТИСТИЧНІ ПІДХОДИ ДО ОЦІНЮВАННЯ ВЕЛИЧИНИ  

ФІНАНСОВИХ РЕСУРСІВ СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ 
 

Анотація. Вітчизняні страхові компанії беруть менш активну участь в інвестиційних процесах, а вкладені 

ними кошти не задовольняють потреб інвестиційного ринку в повному обсязі. Діяльність страхової компанії 

полягає у проведенні власне страхування і у виконанні нею ролі активного інвестора, що зумовлює специфіку 

формування внутрішніх джерел його фінансових ресурсів за рахунок доходів, які пов’язані зі страховою та 

перестраховою діяльністю, доходів від інвестування та розміщення тимчасово вільних коштів, інших доходів. 

Оскільки величина капіталу страхових компаній визначається, зокрема, величиною зібраних страхових премій, 

то при її аналізі ми пропонуємо скористатися статистичними методами аналізу часових рядів, які є більш 

універсальними з тієї точки зору, що дозволяють будувати прогнозні моделі для будь-якого наперед визначено-

го ступеня точності (рівня довіри). Для оцінювання величини фінансових ресурсів страхових компаній викори-

стано методологію множинного кореляційно-регресійного аналізу. Отримано множинне лінійне рівняння ре-

гресії, яке виражає залежність величини капіталу страховика від обсягу зібраних страхових премій часткою 

перестрахування і рівнем страхових виплат. Знайдені коефіцієнти регресії дозволяють визначити вплив наве-

дених факторних ознак на величину капіталу страховика. Методологія динамічних рядів надає можливість на 

основі обсягів зібраних валових страхових премій за попередні роки визначити інтервальну оцінку прогнозу на 

наступний рік.  Зокрема, побудоване множинне рівняння регресії виражає залежність величини активів стра-

ховика від обсягу зібраних страхових премій, частки перестрахування та рівня страхових виплат. З нього вип-

ливає, що позитивно на зростання активів страховика впливає величина зібраних страхових премій. Зокрема, 

збільшення на 1 тис. грн страхових премій без врахування впливу двох інших факторів призводить до зростан-

ня активів страховика на 1,24 тис. грн.  
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STATISTICAL APPROACHES TO ESTIMATING THE AMOUNT  

OF FINANCIAL RESOURCES OF INSURANCE COMPANIES 
 

Abstract. Domestic insurance companies take a less active part in investment processes so their investments do not 

fully meet the needs of the investment market. The activity of the insurance company is to conduct its insurance service 

and to play the role of an active investor, which determines the specifics of the formation of internal sources of its fi-

nancial resources at the expense of income related to insurance and reinsurance activities, income from investing and 

temporarily free funds, other income Since the amount of capital of insurance companies is determined, in particular, 

by the amount of collected insurance premiums, in its analysis, we propose to use statistical methods of time series 

analysis, which are more versatile in terms of building predictive models for any predetermined degree of accuracy 

(level of trust). The methodology of multiple correlation-regression analysis was used to estimate the amount of finan-

cial resources of insurance companies. A multiple linear regression equation is obtained, which expresses the depend-

ence of the insurance company capital on the amount of collected insurance premiums by the share of reinsurance and 

the level of insurance payments. The found regression coefficients allow to determine the influence of the given factor 

features on the amount of the insurance company capital. The methodology of dynamic series provides an opportunity 

on the basis of the collected gross insurance premiums for previous years to determine the forecast interval estimate for 

the next year. In particular, the developed multiple regression equation expresses the dependence of the amount of the 

insurance company assets on the amount of collected insurance premiums as well as the share of reinsurance and the 

level of insurance benefits. It follows that the growth of the insurance company assets is positively affected by the 

amount of collected insurance premiums. In particular, an increase of UAH 1 thousand in insurance premiums without 

taking into account the influence of two other factors leads to an increase in the insurance company assets by UAH 1.24 

thousand.  
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analysis, dynamic series methodology. 
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Постановка проблеми. В світовій практиці ро-

звинених країн страхові компанії та банки є най-

більш впливовими інституційними інвесторами, а 

інвестовані ними кошти – важливим джерелом фі-

нансування економічного розвитку. Вітчизняні 

страхові компанії беруть менш активну участь в 

інвестиційних процесах, а вкладені ними кошти не 

задовольняють потреб інвестиційного ринку в пов-

ному обсязі. Враховуючи важливість вкладення 

тимчасово вільних коштів страховиків у розвиток 

реального та фінансового секторів економіки, акту-

альними є дослідження чинників та напрямів зрос-

тання їх фінансових ресурсів. 

Аналіз останніх досліджень і публікацій. 

Окремі аспекти діяльності страхових компаній, 

формування та використання їх фінансових ресурсів 

розглядають у своїх працях Р. В. Кобко [6],  

Ю. В. Алескерова [1], Н. Ботвіна [2], І. Б. Висоцька, 

О. В. Нагірна [3], К. С. Зайченко [5], О. М. Гладчук 

[4], В. С. Одочук, І. Ю. Рудь [10], І. Лащик [8],  

І. Кондрат, П. Віблий, В. Білець та інші. 

Постановка завдання. Для того щоб вітчизня-

ні страхові компанії були впливовими інститу-

ційними інвесторами, вони повинні володіти 

певним обсягом фінансових ресурсів. Актуальним 

завданням, яке ставиться в даній роботі, є визна-

чення методом кореляційно-регресійного аналізу 

тих чинників, які найбільшою мірою сприятимуть 

зростанню фінансових ресурсів страхових ком-

паній. Після визначення факторів, які чинять 

найбільш вагомий вплив на приріст активів страхо-

вика, методами рядів динаміки доцільно побудува-

ти прогнозні моделі. 

Виклад основного матеріалу дослідження. 

Діяльність страховика полягає у проведенні власне 

страхування і у виконанні ним ролі активного ін-

вестора, що зумовлює специфіку формування 

внутрішніх джерел його фінансових ресурсів за 

рахунок доходів, які пов’язані зі страховою та пе-

рестраховою діяльністю; доходів від інвестування 

та розміщення тимчасово вільних коштів; інших 

доходів. 

Оскільки роль страхових компаній як поста-

чальників капіталу визначається обсягами, якими 

вони розпоряджаються, то існує потреба у визна-

ченні факторів та розробленні напрямів нарощення 

їх фінансових ресурсів. 

З цією метою ми пропонуємо скористатися ме-

тодологією множинного кореляційно-регресійного 

аналізу, першим кроком якого є визначення (на 

https://www.facebook.com/LvivUniversityofTradeandEconomics/?ref=br_rs
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основі аналізу статистичних даних) факторів, які 

чинять найбільш вагомий вплив на результативну 

ознаку. Після цього записують вибіркове рівняння 

множинної, лінійної регресії y=b0+b1x1+ b2x2+…+ 

bnxn, де параметри b0, b1, …, bn можна знайти, 

скориставшись методом найменших квадратів. 

Після знаходження вибіркового рівняння множин-

ної регресії необхідно з’ясувати питання про до-

цільність включення змінної xj, j=(1, 𝑛) ̅̅ ̅̅ ̅̅ ̅̅  у 

відповідну модель. 

Це можна зробити за допомогою перевірки 

гіпотез H0 : bj= 0 на противагу до альтернативних 

гіпотез H1 : bj ≠ 0. Крім того, якщо довірчий інтер-

вал для bj “накриває” число 0 для рівня значущості 

𝛼, то відповідний фактор виводиться з регресійної 

моделі. 

Значущість рівняння множинної лінійної рег-

ресії в цілому перевіряється за допомогою вибірко-

вого коефіцієнта детермінації 𝑅2, тобто перевірки 

гіпотези H0 : R
2
 = 0 (або еквівалентної до неї гіпоте-

зи H0 : b0 = b1 = … = bn = 0). Для оцінки відносного 

впливу факторних ознак на результативну вико-

ристовують часткові коефіцієнти еластичності. 

На основі аналізу статистичних даних нами 

встановлено, що величина капіталу страховика у 

визначається обсягом зібраних страхових премій х1, 

часткою перестрахування х2, рівнем страхових 

виплат х3 і отримано рівняння регресії у = 10191,93+ 

+1,24х1-311,81х2-228,06х3. 

Для перевірки адекватності моделі результатам 

спостережень перевіряється гіпотеза H0 : b1 = b2 = 

… = bn = 0 з використанням статистики 

 Е =
𝑅2

1−𝑅2
 • 
𝑛−𝑚−1

𝑚
 . В нашому випадку n = 47, m = 3, 

R
2 

= 0,873, E =  
0,873

1−0,873
 •  

47−3−1

3
 ≈ 98,6 > 6,8 і 

модель адекватна результатам спостережень. 

Значення 𝑅2 = 0,873 вказує, що 87,3% варіації 

величини активів пояснюється варіація розглянутих 

вище факторів. 

Значення коефіцієнта b1 = 1,24 показує, що 

збільшення на 1 тис. грн обсягу зібраних страхових 

премій без врахування впливу двох інших факторів 

призводить до середнього приросту активів страхо-

вика на 1,24 тис. грн. Значення b2 = − 311,81 пока-

зує, що збільшення на 1 % частки премій, переда-

них у перестрахування, без врахування впливу ін-

ших факторів призводить до середнього зниження 

активів страховика на 311,81 тис. гривень. Значен-

ня b3 = − 228,06 показує, що збільшення на 1 % 

рівня страхових виплат без врахування інших фак-

торів призведе до середнього зниження величини 

активів страховика на 228,06 тис. грн. 

 

 

Значення коефіцієнта еластичності К1 = 1,013 

показує, що при збільшенні на 1 % обсягу страхо-

вих премій без врахування впливу інших факторів 

величина активів зросте на 1,013 %. Значення  

К2= − 0,037 показує, що при зростанні частки пере-

страхування на 1 % величина активів зменшиться 

на 0,037% без врахування впливу інших факторів. 

Значення К3= − 0,033 показує, що при зростанні на 

1 % рівня виплат без врахування впливу інших 

факторів величина активів зменшиться на 0,033%. 

Оскільки величина капіталу страхових ком-

паній визначається, зокрема, величиною зібраних 

страхових премій, то при її аналізі ми пропонуємо 

скористатися статистичними методами аналізу 

часових рядів, які є більш універсальними з тієї 

точки зору, що дозволяють будувати прогнозні 

моделі для будь-якого наперед визначеного ступеня 

точності (рівня довіри). У такому випадку за неза-

лежну змінну приймають змінну часу t. Вона 

послідовно набуває значень 1, 2, ... n – кількість 

заданих спостережень. Для нашого випадку n = 7. 

Залежна змінна у – це значення соціально-

економічного показника, що досліджується (в на-

шому випадку – обсяг чистих страхових премій). 

На основі наведених нижче даних про зібрані 

страховою компанією ПрАТ “Страхова група 

“Ю.БІ.АЙ-КООП” чисті страхові премії за 2014-

2020 рр. (2014 рік ‒ 21508,2 тис. грн, 2015 рік ‒ 

28661,9 тис. грн, 2016 рік ‒ 26767,3 тис. грн, 

2017 рік ‒ 29736,0 тис. грн, 2018 рік ‒ 35170,3 тис. грн, 

2019 рік ‒ 43431,8 тис. грн, 2020 рік ‒  

49367,5 тис. грн) нами побудована діаграма роз-

сіювання, зовнішній вигляд якої дозволяє робити 

певні припущення щодо форми кореляційної за-

лежності у̂(𝑡) (лінійна, параболічна, степенева, 

показникова, гіперболічна) (рис. 1). 

З рис. 1 видно, що форма кореляційної залеж-

ності схожа на лінійну, тобто обриси точок на 

діаграмі нагадують пряму лінію. Отже, намагати-

мемося знайти рівняння цієї прямої у вигляді 

𝑦 ̂ =  𝛽0̅̅ ̅ +  𝛽1̅̅ ̅𝑡 – де 𝛽0̅̅ ̅ і 𝛽1̅̅ ̅ є розвʼязками такої си-

стеми нормальних рівнянь: 

{
 
 

 
 𝛽0̅̅ ̅𝑛 + 𝛽1̅̅ ̅∑ 𝑡𝑖 = ∑𝑦𝑖

𝑛

𝑖=1

𝑛

𝑖=1

𝛽0̅̅ ̅∑𝑡𝑖

𝑛

𝑖=1

+ 𝛽1̅̅ ̅∑ 𝑡𝑖
2 = ∑𝑡𝑖𝑦𝑖

𝑛

𝑖=1

𝑛

𝑖=1

          

 

У нашому випадку параметри β
0
̅̅ ̅ = 16160, β

1
̅  = 

4340 і рівняння тренду матиме вигляд �̂� (t) = 4340t+ 

+ 16160. 
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Рис. 1. Діаграма розсіювання значень чи стих страхових премій ПрАТ “Страхова група  

“Ю.БІ.АЙ-КООП” за 2014-2020 рр. (тис. грн) 

 

 

Перевірка моделі на адекватність – один із най-

важливіших етапів дослідження, оскільки неадек-

ватні моделі позбавлені змісту. Її ми будемо робити 

за допомогою спостережуваного значення 

1

0





  t-критерію Стьюдента, де 𝜎𝛽1̅̅ ̅ =

 
𝜎𝜀

√∑ (𝑡𝑖−𝑡)
2𝑛

𝑖=1

 , 𝜎𝜀 = √
∑ 𝑒𝑖

2𝑛
𝑖=1

𝑛−2
 , 𝑒𝑖 = 𝑦𝑖 − (𝛽0̅̅ ̅ + 𝛽1̅̅ ̅𝑡), 

яке порівнюють із критичним значенням 𝑡кр = 𝑡𝛼 ,  

n-2. Його шукають за таблицею критичних точок  

t-розподілу Стьюдента. В нашому випадку для рів-

ня значущості 𝛼 = 0,05 і n − 2 = 7 −2 = 5, 

𝑡0,05; 5 = 2,57. Якщо |𝜏| > 2,57, то для рівня значу-

щості 𝛼 = 0,05 немає підстав відхиляти гіпотезу про 

адекватність моделі. 

Для наведеного часового ряду, для якого 

рівняння тренду 𝑦 ̂(𝑡) = 4340t + 16160, отримуємо, 

що 𝜎𝜀 = 3241; 4t  ; 
2

1

( ) 28
n

i

i

t t


  ; 

𝜎𝛽1̅̅ ̅̅ ==
3241

√28
 ≈ 613,99; 𝜏 =

4340

613,99
 ≈ 7,07. 

Оскільки 7,07 > 2,57, то модель адекватна ре-

зультатам спостереження, а рівняння регресії є 

придатним для прогнозування. 

Значення 𝛽1̅̅ ̅ = 4340 показує, що обсяги зібраних 

чистих страхових премій щороку зростають у се-

редньому на 4340 тис. грн. 

Величина 
2R  − коефіцієнт детермінації харак-

теризує частку загальної дисперсії показника y, яка 

може бути пояснена регресією. Чим ближче зна-

чення R
2 

до 1, тим вищою є якість рівняння тренду 

для розрахунку прогнозних значень. У нашому 

випадку 
2R = 0,9095 показує, що 90,95 % дисперсії 

результативної ознаки y пояснюється регресією, а 

9,05% дисперсії обсягів зібраних чистих страхових 

премій – впливом випадкових, не врахованих у 

моделі, факторів. 

Точковий прогноз – це значення �̂�𝑛+1 залежної 

змінної, розраховане для відповідного значення 

t=n+1 на основі рівняння регресії �̂� = �̅�0 + �̅�𝑖𝑡. 
Поклавши відповідно n = 1, 2, 3, отримаємо прогно-

зи �̂� (2019) = 50880; �̂� (2020) = 55220; �̂� (2021) = 

=59560. 

Оскільки внаслідок стохастичної невизначе-

ності ми не маємо змоги оцінити міру точності 

знайденого точкового прогнозу, то на практиці 

поряд із ним вказують ще інтервальну оцінку для 

індивідуальних значень прогнозу 𝑦𝑛+1, яка при 

відповідному значенні t = n+1 та рівні надійності 𝛾 

(𝛾 < 1), близького до 1, має вигляд 

 �̂�𝑛+1 − 𝑡𝛼,𝑛−2 𝜎
∗(t ± n+1) ≤ 𝑦𝑛+1 ≤ �̂�𝑛+1 −

𝑡𝛼,𝑛−2 𝜎
∗(t ± n+1),  

де 𝜎∗(t ± n+1) = 𝜎𝜀 √1 +
1

𝑛
+

(𝑛+1−𝑡̅)2

∑ (𝑡−𝑡̅)2𝑛
𝑖=1

 . 

Тоді інтервальний прогноз 50880 – 

2,57⸱3241√1 +
1

7
+

16

28
 < yn < 50880 + 2,57 ⸱ 

3241 √1 +
1

7
+

16

28
 або 46634 < yn < 55126. 

Отже, з надійністю 95 % можна стверджувати, 

що на наступний рік обсяги зібраних чистих стра-

хових премій лежатимуть у межах від 46634 до  

55126 тис. грн. 

Висновки і перспективи подальших до-

сліджень у даному напрямі. Нами побудовано 
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множинне рівняння регресії, яке виражає залеж-

ність величини активів страховика від обсягу 

зібраних страхових премій, частки перестрахування 

та рівня страхових виплат. З нього випливає, що 

позитивно на зростання активів страховика впливає 

величина зібраних страхових премій. Зокрема, 

збільшення на 1 тис. грн страхових премій без 

врахування впливу двох інших факторів призво-

дить до зростання активів страховика на  

1,24 тис. грн. Отримане методами рядів динаміки 

прогнозне значення показує: з надійністю 95 % 

можна стверджувати, що на наступний рік обсяги 

зібраних чистих страхових премій лежатимуть у 

межах від 46634 до 55126 тис. грн. 
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