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МОНІТОРИНГ СУЧАСНОГО СТАНУ ЗАЛУЧЕННЯ ІНОЗЕМНИХ  
ІНВЕСТИЦІЙ У ЕКОНОМІКУ УКРАЇНИ 

 

Анотація. У статті досліджуються процеси прямого іноземного інвестування в економіку України. Акту-

альність дослідження визначається насамперед необхідністю вивчення минулих тенденцій іноземного інвесту-

вання, виокремлення факторів їх формування, причин зростання та зниження рівня іноземного капіталовкла-

дення. Особливу увагу приділено сучасному стану іноземного інвестування, факторам, що зумовлюють мож-

ливість розвитку бізнес-структур у період значної економічної та політичної невизначеності. При написанні 

використано аналітичні методи, методи ретроспективного аналізу, наукової абстракції та економічного 

експерименту, що зумовили можливість розкриття мети та завдань статті. У матеріалах статті акценто-

вано увагу на особливостях прямого іноземного інвестування в економіку України. Проаналізовано динаміку 

обсягу прямих іноземних інвестицій та індексу споживчих цін в Україні у 2010-2021 рр. Визначено, що при най-

вищому рівні інфляції, що відображав ознаки економічної кризи в Україні у 2014-2015 рр., спостерігалося зни-

ження темпу зростання обсягу іноземного інвестування у вітчизняні підприємства. Особлива увага зосере-

джена на аналізі динаміки прямих іноземних інвестицій по регіонах України у 2021 р. За результатами до-

слідження визначено найбільш перспективні та депресивні райони за критерієм результативності іноземного 

інвестування. Досліджено основних стратегічних партнерів України у сфері капіталовкладень. Проаналізова-

но стан іноземного інвестування у галузевому розрізі, визначено найбільш інвестиційно привабливі галузі 

народного господарства. Запропоновано використовувати світові тенденції іноземного інвестування в кон-

тексті вивчення пріоритетних напрямів розвитку світового господарства та основних конкурентоспро-

можних виробництв. Визначено передумови здійснення іноземних інвестицій в Україні під час воєнних дій.  

 

Ключові слова: іноземні інвестиції, динаміка іноземного інвестування, прямі іноземні інвестиції, реінве-
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MONITORING THE CURRENT STATE OF ATTRACTING FOREIGN IN-

VESTMENTS IN THE ECONOMY OF UKRAINE 
 

Abstract. The article examines the processes of direct foreign investment in the economy of Ukraine. The relevance 

of the research is determined, first of all, by the need to study the past trends of foreign investment, to identify the fac-

tors of their formation, the reasons for the growth and decline of the level of foreign capital investment. Particular at-

tention is paid to the current state of foreign investment, factors that determine the possibility of development of busi-

ness structures in a period of significant economic and political uncertainty. Analytical methods, methods of retrospec-

tive analysis, scientific abstraction and economic experiment were used in the article, which made it possible to reveal 

its purpose and tasks. The article focuses on the features of direct foreign investment in the economy of Ukraine. The 

dynamics of the foreign direct investments volume and the consumer price index in Ukraine in 2010-2021 were ana-

lyzed. It was determined that at the highest level of inflation, which reflected the signs of the economic crisis in Ukraine 

in 2014-2015, a decrease in the rate of growth of foreign investment in domestic enterprises was observed. Special 

attention is focused on the analysis of the dynamics of foreign direct investment in the regions of Ukraine in 2021.  
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According to the results of the study, the most promising and depressed regions were determined according to the crite-

rion of the effectiveness of foreign investment. The main strategic partners of Ukraine in the field of capital investments 

were studied and analyzed. The state of foreign investment by industry was analyzed, and the most investment-attractive 

industries of the national economy were determined. It is proposed to use the global trends of foreign investment in the 

context of studying the priority directions of the development of the world economy and the main competitive industries. 

Prerequisites for making foreign investments in Ukraine during war hostilities have been determined. 
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Постановка проблеми. Залучення іноземних 

інвестицій дозволяє приймаючій країні отримати 

переваги, що відображаються у зростанні позитив-

ного сальдо платіжного балансу, передачі новітніх 

технологій, використанні ресурсів у агрегованому 

галузевому та секторальному аспектах, підвищенні 

рівня підприємницької активності, у тому числі 

кількості реалізованих інноваційних проектів, роз-

витку експортного потенціалу та зменшенні імпор-

тозалежності, зростанні соціального ефекту, що 

відобразиться у створенні додаткових робочих 

місць, реалізації соціальних ініціатив, розвитку 

соціально-економічної інфраструктури тощо. Ці 

процеси та величину ефектів доцільно розглядати у 

напрямі диференціації прямих іноземних інве-

стицій за галузями національного господарства та 

країнами-донорами. 

Але доцільно зазначити, що, окрім значущих 

для економіки переваг від іноземного капіталов-

кладення є ряд потенційних для неї загроз, що ви-

являються у надмірній експлуатації сировинних 

ресурсів, забрудненні навколишнього середовища, 

посиленні залежності країни від іноземного капіта-

лу, зниженні рівня конкурентоспроможності віт-

чизняних виробників тощо. Зважаючи на перелік 

переваг та загроз іноземного інвестування, акту-

альною залишається проблема постійного моніто-

рингу його динаміки з метою окреслення рівня 

інвестиційної привабливості національної еко-

номіки та стану інвестиційного клімату. Особливо 

гостро проблема прямого іноземного інвестування 

постає сьогодні в період зростання та поглиблення 

кризових явищ у національній економіці. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. 

Вивченням проблематики іноземного інвестування 

в Україні присвячені праці вітчизняних до-

слідників: І. Бланка, Є. Бойка, О. Власюка, В. Во-

лошина, В. Гейця, Б. Губського, В. Герзанича,  

О. Данілова, Ю. Коваленка, В. Кравціва, В. Козика, 

М. Лесечко, А. Музиченко, А. Черемис, О. Чере-

мис, Г. М. Филюка та інших. Проте значна кіль-

кість досліджень не враховує динамічність тенден-

цій надходжень прямих іноземних інвестицій у 

територіальному та галузевому аспектах.  

Постановка завдання. Метою статті є прове-

дення моніторингу та аналізу стану іноземного 

інвестування в Україну. Завданнями дослідження є 

визначення галузевого співвідношення іноземних 

інвестицій, діагностика інвестиційної активності 

країн-донорів та формування множини проблем та 

перспектив розвитку інвестиційного клімату впро-

довж кризового стану національної економіки. Ме-

тодами дослідження є метод ретроспективного 

аналізу, метод порівняння та наукової абстракції, 

для окреслення проблем та перспектив іноземного 

інвестування.  

Виклад основного матеріалу дослідження. 

Залучення довгострокових іноземних інвестицій, а 

також активізація їх “просування” майже всі роки 

незалежності України стали одними із пріоритет-

них завдань економічної політики, які були 

окреслені у Стратегіях інноваційного та інве-

стиційного розвитку. Національне законодавство в 

сфері регулювання іноземних інвестицій декларує 

захист та сприяння іноземним інвестиціям, встано-

вивши державні гарантії захисту іноземних інве-

стицій, звільнення іноземних інвесторів від сплати 

ввізного мита на товари, що ввозяться на митну 

територію України [1]. На сьогодні інвестиційний 

клімат в Україні, на жаль, не сприяє зростанню 

обсягів іноземних інвестицій у національну еко-

номіку [2]. 

Однозначно, що на процес прямого іноземного 

капіталовкладення в Україні впливають багато фак-

торів, що формують ймовірність одержання пози-

тивних економічних та соціальних ефектів: великий 

і місткий ринок споживчих та промислових товарів, 

сприятливе для розгортання інвестиційного середо-

вища географічне положення країни, відносно де-

шева і водночас кваліфікована робоча сила та інте-

лектуальний і науковий потенціал.  

Але за показниками, що відображають ступінь 

інтегрованості країни у світову економіку, рівень 

розвитку її зовнішньоекономічних зв’язків, праг-

нення до створення відкритої, експортоорієнтова-

ної моделі економіки, Україна є значною порівняно 

з більшістю країн трансформаційної економіки. 

Зважаючи на загальні тенденції економічного 

розвитку, варто зазначити, що процес іноземного 

інвестування в Україні має свої певні особливості 

(рис. 1). 
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Рис. 1. Характерні особливості іноземного інвестування в Україні 

 

Джерело: сформовано на основі [1] 

 

 
 

Рис. 2. Динаміка обсягу прямих іноземних інвестицій та індексу споживчих цін в Україні  

у 2010-2021 рр. 

 

Джерело: сформовано на основі [4] 

 

 

Пік надходжень прямих іноземних інвестицій 

припав на 2014 та 2019 р. і становив відповідно 

53704 та 51583,8 млн дол. США, спад спостерігався 

на 2015 р. – 36356 млн дол. США [3]. Таку тенден-

цію варто розглядати у тандемі з динамікою індек-

су інфляції, що набув найбільшого значення у 2015 

році. Така ситуація зумовила погіршення інве-

стиційного клімату в країні (рис. 2). 

Впродовж 2010-2021 років обсяги прямих іно-

земних інвестицій, в яких кінцевим контролюючим 

інвестором є резидент (round tripping), оцінено у 

11,1 млрд дол. США, що становить 25,5 % від при-

пливу прямих іноземних інвестицій в Україну  

(43,6 млрд дол. США). Найбільші обсяги round 

tripping інвестування спостерігалися впродовж 

2010-2013 років – у середньому на рівні 32.7% від 

загального обсягу. 89% таких інвестицій було 

спрямовано до підприємств реального сектору [5]. 

У 2021 році відбулося зростання на 6686 млн 

дол. США порівняно з минулим роком. На сьогодні 

притік іноземних інвестицій призупинився, що 

зумовлено російською воєнною агресією, а, як 

наслідок, кризою національної економіки. За  

даними НБУ, наприкінці 2021 року прямі іноземні 

інвестиції в Україну перевищили 62 млрд дол., або 

близько 1,5 тис. дол. на особу. За ІІІ квартали 

2021 маємо рекордний рівень прямих іноземних 

інвестицій за останні роки - сальдо прямих іно-

земних інвестицій склало $ 4,8 млрд. 

Для порівняння: за весь 2017 рік було  

$3,7 млрд, а за весь 2018 – $4,5 млрд. Значна части-

на інвестицій, яка зараз надходить, – це реінве-

стиції. 

Тобто за підсумками трьох кварталів різниця 

між інвестиціями, що спрямовані в Україну нерези-

дентами (майже $5,5 млрд) та інвестиціями, зроб-

леними українськими резидентами за кордон  

($0,6 млрд), склала $4,8 млрд [6]. 

Аналіз динаміки іноземного інвестування у 

2021 році свідчить про нерівномірність обсягів 

іноземного інвестування у регіональному аспекті, 

зважаючи на галузеву структуру, привабливість 

бізнес-проектів та внутрішні капіталовкладення 

(рис. 3). 
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Рис. 3. Динаміка прямих іноземних інвестицій у регіонах України  

у 2021 р. 

 

Джерело: створено автором на основі [3] 

  

 

Найбільшим іноземним інвестором в 

Україну є Кіпр. Компанії, зареєстровані в цій 

країні, інвестували в Україну 16,722 млрд доларів. 

На другому місці – Нідерланди (10,011 млрд 

доларів), на третьому – Швейцарія – 3,380 млрд 

доларів. 

Компанії з країни-агресора вклали в українську 

економіку 895 млн доларів: Росія перебуває на де-

сятому місці, якраз на одну сходинку нижче від 

США, у яких 938 млн доларів. На країни Євросою-

зу припадає дві третини інвестицій (37,386 млрд 

доларів) [7; 8]. 

Стосовно галузевих пріоритетів, то в іноземних 

інвесторів вони різні: сьогодні ПІІ наявні в усіх 

галузях української економіки. Водночас більшість 

інвесторів, представлених на українському ринку, 

охоче інвестують у галузі переробної промисло-

вості, а також сферу оптової та роздрібної торгівлі 

– там, де швидко з’являються нові товари, 

змінюється асортимент, швидко окупаються витра-

ти та невисокі комерційні ризики. Також популяр-

ними є галузі, що не потребують довгострокових 

капіталовкладень і освоєння нових технологій, зо-

крема фінансовий сектор та сектор нерухомості. 

Попри те, що інвестиції залучаються у високо-

прибуткові галузі економіки, вони не зміцнюють 

конкурентні позиції країни на світових ринках. 

Надмірний обсяг інвестування у фінансовий сектор, 

з одного боку, наповнює фінансову систему  

обіговими коштами, які сприяють стабільній 

ліквідності фінансової системи країни, з іншого, – 

створює підстави для екстенсивного розвитку 

національної економіки (рис. 4). 

Якщо говорити про світові тенденції у прямому 

іноземному інвестуванні, то варто зауважити, що за 

даними fDi Markets, інвестиційного трекера, що 

веде свою історію з 2003 року, у 2021 році іноземні 

інвестори оголосили про реалізацію загалом 13 169 

проектів прямих іноземних інвестицій із нуля, що 

на 11% більше, ніж у 2020 році. Ці проекти перед-

бачають загальні капітальні витрати у розмірі  

610 млрд доларів США та створюють понад 1,6 млн 

робочих місць [10]. Основу зазначених проектів 

становлять сфери відновлюваної енергетики  

(85,2 млрд доларів США), причому у проекти в 

галузі сонячної енергетики залучили майже 40% від 

загального обсягу, у проекти в галузі вітроенерге-

тики - 27%. Наступною у рейтингу інвестиційної 

привабливості є сфера комунікацій ($72,2 млрд, що 

на $11,9 млрд більше, ніж у 2020 році). 

 До інших наймасштабніших приймаючих іно-

земні інвестиції сфер належать галузі обробки да-

них, хостингу та супутніх послуг, оскільки інвесто-

ри прагнули обслуговувати прискорене впро-

вадження хмарних технологій та попит на потуж-

ності центрів обробки даних. 
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Рис. 4. Вкладення прямих інвестицій в Україну за видами економічної діяльності у 2021 р. 

 

Джерело: сформовано на основі [9]. 

 

 

На сьогодні в Україні, незважаючи на повно-

масштабні воєнні дії, прогноз скорочення реально-

го ВВП на 30%, бізнес адаптується до нових умов, 

однак все ще зберігає негативні очікування щодо 

своєї економічної діяльності. Про зазначену тенде-

нцію свідчить позитивна зміна загального індексу 

очікувань ділової активності (ІОДА), який у липні в 

цілому зріс до 43.6 (у червні становив 41.3), також 

зростання продемонстрували секторальні індекси 

торгівлі та послуг, тоді як скорочення – промисло-

вість та будівництво. Посилились очікування 

підприємств щодо потреби в позикових коштах 

найближчим часом, але комерційні банки зробили 

жорсткішими умови одержання доступу до кре-

дитів [11]. 

Надходження прямих іноземних інвестицій у 

січні-червні 2022 року становили 236 млн доларів 

США та забезпечувалися за рахунок реінвестова-

них доходів іноземних інвесторів (688 млн доларів 

США) та нових прямих інвестицій в українські 

підприємства (156 млн доларів США). Водночас 

обсяг торгових кредитів, наданих резидентами 

України нерезидентам, за січень-червень сягнув  

7,7 млрд доларів США (у 2021 році становив 

близько 1 млрд доларів США), що може свідчити 

про затримки із поверненням валютної виручки в 

Україну від зовнішньоторговельних операцій. 

У липні на конференції в Лугано Україна пред-

ставила потужний та всеохоплюючий план віднов-

лення країни. Реалізація цієї стратегії розрахована 

на 10 років і вона отримала схвальні оцінки та 

підтримку від міжнародних партнерів. 

Україна ставить перед собою амбітну, втім, 

цілком реалістичну мету: до 2032 року здійснити 

стрибок від перехідної (транзитної) економіки до 

економіки, що розвивається. 

Для залучення в українську економіку інозем-

них інвесторів вже створено унікальну електронну 

платформу Advantage Ukraine, на якій зібрано по-

над 500 інвестпроектів та можливостей у 10-ти 

галузях економіки. 

Кожен потенційний інвестор, зареєструвавшись 

на платформі, отримає вичерпну інформацію про 

можливості інвестування, конкретні проекти та 

вигоди, які матиме від вкладання в економіку 

України [12]. 

Висновки та перспективи подальших до-

сліджень у даному напрямі. Проблематика 

внутрішнього та зовнішнього інвестування в еко-

номіку України сьогодні постає особливо гостро 

зважаючи на складний економічний стан, спрово-

кований війною. Окреслені тенденції розвитку ін-

вестиційного потенціалу вітчизняних підприємств 

для іноземних інвесторів до кінця зими 2022 року 

на сьогодні не можна імплементувати для отриман-

ня прогнозних значень. Дослідження, що проведені 

у матеріалах статті, визначили наявність потужного 

інвестиційного потенціалу України і дозволяють 

виокремити сфери, що матимуть найбільший успіх 

у іноземного інвестора при стабілізації еко-

номічних та політичних умов країни. 
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