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МЕТОДИ РАНГОВОЇ КОРЕЛЯЦІЇ В ДІЯЛЬНОСТІ  

СУБ’ЄКТІВ БІЗНЕСУ 
 
Анотація. Розвиток сучасного суспільства приводить до дослідження складних комплексних економічних 

систем на основі використання методів і навиків системного підходу. Однією з причин складності такого до-
слідження є те, що переважна більшість процесів, які протікають в економічних системах, є масовими. Друга 
причина – це породжується динамічністю економічних систем. Функціонування суб’єкта бізнесу як складної 
динамічної системи потребує використання в процесах прийняття рішень узагальнюючих показників, серед 
яких виокремлюють ринкову вартість суб’єкта бізнесу. Натепер управління його вартістю є основним пара-
метром, що характеризує економічний потенціал суб’єкта бізнесу, а динаміка зміни його ринкової вартості є 
важливим показником якості управління ним. Практично єдиним систематизованим та логічно обґрунтова-
ним способом дослідження економічної системи є її моделювання. Чільне місце при цьому відводиться мате-
матичним моделям, інструментарієм яких є математичний апарат. Саме за математичним апаратом ви-
окремлюють методи кореляційно-регресійного аналізу та методи рядів динаміки. Оскільки визначення ринко-
вої вартості суб’єкта бізнесу базується на прогнозних значеннях вартості чистих активів та чистого фінан-
сового результату, то для цього доцільно скористатися методами динамічних рядів (методом аналітичного 
вирівнювання або методом ковзної середньої). Для отримання точнішого значення ринкової вартості варто 
спочатку розглянути питання про наявність та тісноту зв’язку між наведеними вище факторами. В цьому 
напрямку доцільно використовувати непараметричні методи вивчення взаємозв’язків. Зокрема, коефіцієнти 
взаємного спряження (коефіцієнт Чупрова, коефіцієнт Крамера, коефіцієнт Пірсона, коефіцієнт континген-
ції, коефіцієнт асоціації, відношення шансів) та коефіцієнти рангової кореляції (коефіцієнт Кендалла та 
коефіцієнт Пірсона), а також коефіцієнт Фехнера. 
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RANK CORRELATION METHODS FOR BUSINESS ENTITY 

PERFORMANCE 
 

Abstract. The development of modern society necessitates the study of complex economic systems through the ap-
plication of systematic approaches and related methods. One of the main challenges in conducting such research lies in 
the mass nature of most economic processes. Another challenge arises from the dynamic nature of economic systems. 
The functioning of a business entity as a complex dynamic system requires the use of generalized indicators in the deci-
sion-making process, among which the market value of the business entity is of particular importance. Today, value-
based management is considered the core parameter reflecting the economic potential of a business entity, while the 
dynamics of changes in its market value serve as a key indicator of the quality of management. Practically the only 
structured and logically justified method of studying economic systems is their modeling. A central role in this context is 
played by mathematical models, whose toolkit includes various mathematical instruments. Among them, correlation-
regression analysis methods and time series analysis methods are particularly emphasized. Since determining the mar-
ket value of a business entity relies on forecasted values of net assets and net financial results, the use of time series 
methods — such as the method of analytical alignment or the moving average method — is deemed appropriate. To 
obtain a more accurate estimate of market value, it is advisable to first examine the presence and strength of the rela-
tionship between the mentioned factors. In this context, non-parametric methods of analyzing relationships are consid-
ered especially useful. These include measures of association such as the Chuprov coefficient, Cramér’s V, Pearson’s 
coefficient, contingency coefficient, association coefficient, and odds ratio; as well as rank correlation coefficients such 
as Kendall’s tau and Spearman’s rho, and Fechner’s coefficient. 

 
Keywords: financial risks, managerial decisions, market value of a business entity, economic potential, net asset 

value, net financial result, Kendall and Spearman rank correlation coefficients. 
 
JEL Classification: C14, G32, M21 
DOI: https://doi.org/10.32782/2522-1205-2026-85-08 
 
 
Постановка проблеми. Як зазначалося вище, 

одним із основних результуючих показників, що 
характеризує економічний потенціал суб’єкта біз-
несу, є його ринкова вартість, а динаміка її зміни є 
важливим показником якості управління ним.  
У сучасних реаліях економіки України функціону-
вання суб’єкта бізнесу супроводжується різномані-
тними ризиками, фінансовими зокрема, які, без 
сумніву, впливають на його ринкову вартість. Тому 
їх слід не уникати, а навчитися керувати ними, ви-
користовуючи розроблені в сучасній вітчизняній і 
зарубіжній літературі методи нейтралізації фінан-
сових ризиків, що дозволить визначити реальний 
рівень ринкової вартості та відвернути його зни-
ження.  

Визначення величини ринкової вартості 
суб’єкта бізнесу на даний момент та прогнозування 
його вартості на майбутній період базується на 
емпіричних значеннях чистого фінансового резуль-
тату та вартості чистих активів за попередні 

періоди. При цьому виникає проблема, яка полягає 
у виявленні та визначенні тісноти зв’язку між наве-
деними вище факторами. Дана проблема частково 
розглянута в [10]. В даній праці ми продовжимо її 
розгляд, використовуючи при цьому коефіцієнти 
рангової кореляції Кендалла та Спірмена, а також 
коефіцієнт Фехнера.  

Аналіз останніх досліджень і публікацій. По-
казник вартості суб’єкта бізнесу натепер відіграє 
вирішальну роль в управлінні ним, оскільки він є 
комплексною характеристикою стану його 
функціонування, що відображає фінансові пара-
метри, економічну ефективність та очікувані пер-
спективи розвитку, виступає орієнтиром, із яким 
управлінський персонал узгоджує свої економічні 
рішення. Підтримка даного показника на належно-
му рівні створює передумови для сталого розвитку 
бізнесу.  

Процес оцінювання та розрахунку ринкової 
вартості суб’єктів бізнесу є складним динамічним 
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процесом, що опосередковується з виконанням 
додаткових аналітичних процедур.  

У монографії [3] запропонована методика 
оцінювання ринкової вартості суб’єкта бізнесу. 
Нами в працях [1, 2, 5-9] подається своя методика 
оцінювання, яка певною мірою доповнює методи-
ку, що використовується в монографії [4].  

У працях [1, 2, 5-9] нами запропонована мето-
дика визначення ринкової вартості суб’єкта бізне-
су, яка базується на прогнозних значеннях наведе-
них вище факторів: вартості чистих активів та чи-
стого фінансового результату. В [10] розглядається 
питання про наявність і тісноту зв’язку між ними. 
Ми продовжимо дослідження, які проводилися в 
[10] на основі використання коефіцієнтів рангової 
кореляції Кендалла та Спірмена, а також 
коефіцієнта Фехнера.  

Постановка завдання. Послідовне визначення 
справедливої вартості чистих активів, оцінка рівня 
прибутковості (чистий фінансовий результат – при-
буток, збиток) діяльності, безпосередній розраху-
нок вартості та її корегування, вплив чинників ри-
зику становлять основу процесу визначення ринко-
вої вартості суб’єкта бізнесу та формують інфор-
маційну базу для прийняття виважених управлінсь-
ких рішень. Процес формування вартості відобра-
жає комплекс управлінських дій, які передбачають 
виявлення, оцінку та регулювання впливу факторів 
вартості, які генерують або руйнують ринкову 
вартість.  

У цитованих нами вище працях проводилося 
лише дослідження визначення ринкової вартості 
суб’єкта бізнесу на основі чистого фінансового 
результату та вартості чистих активів, проте не 
розглядалося питання щодо виявлення та встанов-
лення міри тісноти зв’язку між цими факторами, які 
впливають на ринкову вартість. На нашу думку, 
володіння такою інформацією дозволило б отрима-
ти більш точне значення ринкової вартості суб’єкта 
бізнесу. Перші спроби в цьому напрямку були 
зроблені нами у [10] з використанням коефіцієнтів 
взаємного спряження (Крамера, Чупрова, Пірсона, 
контингенції та асоціації).  

Основне завдання, яке ставиться в даній праці, 
полягає у продовженні досліджень, розпочатих у 
[10] з використанням коефіцієнтів рангової коре-
ляції Кендалла та Спірмена, а також коефіцієнта 
Фехнера.  

Виклад основного матеріалу дослідження. У 
згадуваних вище монографії та працях розробляла-
ся методика визначення ринкової вартості суб’єкта 
бізнесу [1, 2, 5-9], а також розглядалося питання 
вимірювання тісноти зв’язку між вартістю чистих 
активів  та чистого фінансового результату  
суб’єкта бізнесу, яке було розпочате в [10]. При 
цьому ми використовуватимемо коефіцієнти ранго-
вої кореляції Кендалла та Спірмена, а також 
коефіцієнт Фехнера. Нами в результаті опрацюван-
ня фінансової звітності отримані статистичні дані 
за останні 8 років у розрізі кожного кварталу (всьо-
го 32 даних). Провівши вибірку з 8 елементів (дані 
на кінець кожного року), отримаємо: 
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Для оцінки тісноти зв’язку між двома фактора-

ми А = {вартість чистих активів і Ф ={чистий 
фінансовий результат} проводимо ранжування цих 
факторів, під яким розуміють їх розміщення в по-
рядку зростання (спадання) значень. При цьому 
значенням першого фактора  присвоюємо зна-
чення рангу , а значенням  другого фактора – 
значення рангу . Позначимо також =( 2. 
Отримані результати подано у вигляді таблиці. 
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Коефіцієнт рангової кореляції Спірмена обчис-

лимо за формулою 

, 

де n=8, . Тоді . 
Позначимо через  число рангів, менших за , 

які стоять справа від  в рядку , а 
. 

Коефіцієнт рангової кореляції Кендалла  об-
числюється за формулою 

. 
У нашому випадку 

 3 2 5 1 4 7 6 8 
 2 1 2 0 0 1 0 0 

n=8, а R=6,  
Значення коефіцієнтів рангової кореляції 

 вказують на помітний зв’язок 
між факторами, але відрізняються між собою, 
оскільки їх відносять до класу структурних вели-
чин.  

Важливу цінність у дослідженнях становлять 
значущі коефіцієнти рангової кореляції Кендалла та 
Спірмена. Тому після обчислення значень цих 
коефіцієнтів доцільно перевірити гіпотези про їх 
значущість. У цьому можна переконатися на основі 
перевірки нульових гіпотез  і 

 для рівня значущості .  
Для перевірки гіпотези  про рівність 

нулю коефіцієнта рангової кореляції Спірмена  
між ознаками А та Ф генеральної сукупності при 
альтернативній гіпотезі  обчислюють 
спостережуване значення  
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та порівнюють його з критичним значенням  
 -розподілу Стьюдента з  ступеня-

ми вільності. Тут  - вибірковий коефіцієнт ранго-
вої кореляції Спірмена. 

Якщо , то немає підстав відхиляти 
гіпотезу . В противному випадку нульова 
гіпотеза відхиляється на користь альтернативної, 
тобто між ознаками генеральної сукупності існує 
ранговий кореляційний зв’язок. 

При  спостережуване значення 

. З таблиці розподілу Стьюдента 

випливає, що на рівні значущості = 0,05 критичне 
значення , а на рівні = 0,1 критичне зна-
чення .  

Оскільки на рівні значущості = 0,05 спосте-
режуване значення 2,41 є меншим за критичне 2,45, 
то гіпотеза  приймається, тобто 
коефіцієнт рангової кореляції Спірмена не є значу-
щим, то між ознаками генеральної сукупності від-
сутній ранговий кореляційний зв’язок.  

У свою чергу, на рівні значущості = 0,1 спо-
стережуване значення 2,41 є більшим за критичне 
1,94, гіпотеза відхиляється, тобто між факторами 
існує ранговий кореляційний зв’язок.  

Для перевірки гіпотези  про рівність 
нулю коефіцієнта рангової кореляції Кендалла спо-
стережуване значення критерію  визначають за 
формулою  

 , 

де  - об’єм вибірки;  - вибірковий коефіцієнт 
рангової кореляції Кендалла, розрахований на ос-
нові заданої вибірки.  

При альтернативній гіпотезі  критич-
не значення  шукають як розв’язок рівняння 
Лапласа . 

При  спостережуване значення 

 = 1,97. На рівні значущості = 

0,05 критичне значення  (шукають за таб-
лицею функцій ). Оскільки 1,97>1,96, то між 
ознаками генеральної сукупності існує ранговий 
кореляційний зв’язок. 

На рівні значущості = 0,1 критичне значення 
 є меншим за спостережуване значення 
 Це означає, що між ознаками існує ран-

говий кореляційний зв’язок, чого і слід було очіку-
вати.  

Підсумовуючи вищесказане, стверджуємо, що, 
хоча значення вибіркового коефіцієнта рангової 
кореляції Спірмена  є більшим за значення 
вибіркового коефіцієнта рангової кореляції Кен-
далла, , але коефіцієнт рангової кореляції 
Спірмена є значущим лише на рівні = 0,1 і незна-
чущим на рівні = 0,05. У той же час коефіцієнт 
рангової кореляції Кендалла є значущим на обох 
рівнях. 

З теорії відомо, що якщо порівнювати 
коефіцієнти рангової кореляції Спірмена та  

Кендалла для перевірки гіпотези про незалежність 
ознак генеральної сукупності, то вважається, що 
коефіцієнт Кендалла дає більш точніші результати, 
особливо для вибірок малого об’єму. 

Із перевірки гіпотези про значущість 
коефіцієнта рангової кореляції Спірмена  на рівні 
значущості = 0,05 випливає, що розглядувані 
нами ознаки є незалежними між собою, а на рівні 
значущості = 0,1 -  залежними. При цьому на 
рівні значущості = 0,05 спостережуване значення 

, а  (тобто різниця між ними є 
досить малою - 0,04). У свою чергу, з перевірки 
гіпотези про значущість коефіцієнта рангової коре-
ляції Кендалла випливає, що розглядувані нами 
ознаки є залежними на рівні значущості = 0,05, 
причому різниця між спостережуваним  і 
критичним  значеннями також є досить 
малою (0,01).  

У свою чергу, на рівні значущості = 0,1 кри-
тичне значення =1,64 (різниця 1,97 - 1,64=0,31 є 
більшою за 0,01) і ознаки є між собою залежними. 

Поряд із розглянутими вище коефіцієнтами 
рангової кореляції Кендалла та Спірмена для вияв-
лення та оцінювання тісноти зв’язку між ознаками 
генеральної сукупності досить часто використову-
ють коефіцієнт Фехнера, який базується на викори-
станні відхилень значень  та  двох факторів від 
їх середніх значень  та  відповідно. Позначимо 
через а співпадіння знаків відхилень , 

, а через в – їх неспівпадіння. Тоді 
величина  називається коефіцієнтом 
Фехнера. Якщо , то відсутній зв’язок між 
знаками відхилень, при  – знаки відхилень 
є діаметрально протилежними, а при  – зна-
ки відхилень від середнього є однаковими. 

У нашому випадку  
(610284+583181+…+461213+372114) = 517860,9 а 

  (170312+190108+…+141392+86720) = 
153997,2. 

Обчисливши значення відхилень і і, а 
також врахувавши їх знаки, приходимо до такої 
таблиці: 

і + + + + + - - - 
і + + - + + - - - 

а/в а а в а а а а а 
 
З даної таблиці отримуємо, що коефіцієнт Фех-

нера Кф =  =0,75. Дане значення коефіцієнта 
Фехнера вказує на тісний зв’язок між вартістю чи-
стих активів та чистим фінансовим результатом 
(прибуток, збиток). При цьому значення 
коефіцієнта Фехнера  є більшим за зна-
чення вибіркових коефіцієнтів рангової кореляції 
Спірмена  та Кендалла  

Перенесемо отримані результати, взявши в 
якості емпіричних даних дані на кінець кожного 
півроку, які подано у вигляді таблиці:
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 630184 610284 598134 583181 586760 552870 560835 
 85482 170312 69132 190108 96879 206612 86830 

 

559581 552123 540284 503766 464160 516118 461213 423255 372114 
151300 112811 170122 67792 115412 92118 141332 40904 86720 

 
 63284 85482 139286 170312 58211 69132 150211 190108 
 620386 630184 622173 610284 621224 598134 584273 583181 
 48191 96879 150079 206612 44939 86830 140551 151300 
 585525 586760 586525 552870 562417 560835 568014 559581 
 84111 112811 158634 170122 37176 67792 96151 115412 
 569937 552123 541119 540284 530706 503766 483421 464160 
 68734 92118 115232 141332 21264 40904 69350 86720 
 556111 516118 483112 461213 442896 423255 390804 372114 

 
 
Тоді, повторивши вищенаведені міркування, 

отримаємо, що коефіцієнти рангової кореляції 
Спірмена  та Кендалла  відповідно дорівнюють 

. Дані значення вказують на те, 
що між вартістю чистих активів і чистим фінансо-
вим результатом існує слабкий ранговий коре-
ляційний зв’язок. 

Аналогічний висновок можна зробити завдяки 
перевірці гіпотез про значущість коефіцієнтів ран-
гової кореляції  і . Виявляється, вони не є зна-
чущими навіть на рівні = 0,1.  

Крім того, значення коефіцієнта Фехнера Кф  = 
0,25 також вказує на те, що між вище наведеними 
факторами спостерігається слабкий ранговий коре-
ляційний зв’язок.  

Слід зауважити: в порівнянні з даними в річно-
му розрізі розглядувані нами коефіцієнти в півріч-
ному розрізі є меншими.  

Важливим, на нашу думку, є розгляд даних 
коефіцієнтів у поквартальному розрізі за вісім років 
(всього 32 емпіричних даних, які подані у нижче 
наведеній таблиці. 

Провівши аналогічні міркування та скористав-
шись вище наведеною формулою для знаходження 
коефіцієнта Фехнера, отримуємо, що його значення 
Кф  = - 0,0625. Воно вказує на наявність достатньо 
слабкого протилежного зв’язку між чистим фінан-
совим результатом та вартістю чистих активів.  

Висновки і перспективи подальших до-
сліджень у даному напрямі. Натепер успішне 
функціонування суб’єкта бізнесу забезпечується 
належним рівнем фінансової безпеки та ринкової 
вартості, які характеризують його економічний 
потенціал. У свою чергу, динаміка зміни вище 
наведених рівнів є важливим показником якості 
управління діяльністю суб’єкта бізнесу. 

При визначенні величини ринкової вартості, як 
зазначалося вище, чільне місце відводиться про-
гнозним значенням вартості чистих активів та чи-
стого фінансового результату. Щоб отримати точ-
ніше значення ринкової вартості, необхідно  

спочатку розглянути питання про наявність та 
тісноту зв’язку між наведеними факторами.  

Саме у даній праці в цьому напрямку нами 
продовжені дослідження, розпочаті в [10] щодо 
виявлення та вимірювання тісноти зв’язку за допо-
могою коефіцієнтів рангової кореляції Кендалла та 
Спірмена, а також коефіцієнта Фехнера між 
вартістю чистих активів та чистим фінансовим ре-
зультатом та на рівні значущості = 0,1 в річному 
розрізі отримано, що між цими ознаками існує ран-
говий кореляційний зв’язок - це підтверджується за 
допомогою перевірки гіпотез про значущість 
відповідних коефіцієнтів.  

Крім того, на наявність рангового кореляційно-
го зв’язку вказує також значення Кф  = 0,75 
коефіцієнта Фехнера. У випадку, коли використо-
вуються дані в розрізі півроку, то використання 
коефіцієнтів рангової кореляції Кенделла та Спір-
мена та коефіцієнта Фехнера вказує на відсутність 
рангового кореляційного зв’язку навіть на рівні 
значущості =0,1. У щоквартальному розрізі зна-
чення коефіцієнта Фехнера Кф  = - 0,0625 вказує на 
достатньо слабкий (практично відсутній) проти-
лежний ранговий кореляційний зв’язок.  

У подальшому вважаємо за доцільне продов-
жити розпочаті нами дослідження на основі вико-
ристання даних за останні вісім попередніх років у 
розрізі кварталу за допомогою коефіцієнтів ранго-
вої кореляції Спірмена та Кендалла.  

У проведених нами дослідженнях використо-
вувалися структурні характеристики тісноти 
зв’язку, але не проводилося вивчення форми 
зв’язку між наведеними вище двома факторами. В 
цьому напрямку вважаємо за доцільне скористатися 
методами регресійного аналізу, які дозволять 
визначити міру тісноти зв’язку за допомогою 
лінійного вибіркового коефіцієнта кореляції, а та-
кож вибіркових кореляційних відношень. Форму 
зв’язку дають можливість встановити рівняння 
регресії, наприклад: лінійної, параболічної, мно-
жинної та інших.  
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